Instituto de Previdéncia Municipal de Ubatuba — IPMU
Prefeitura Municipal da Estancia Balnearia de Ubatuba

21/10/2021 - Comité de Investimentos
Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia
Municipal de Ubatuba - IPMU, realizada aos vinte e um dias do més de outubro de 2021, as
dez horas, através de aplicativo de video Microsoft teams, onde conectaram-se, Fernando
Augusto Matsumoto, Marcelo da Cruz Lima e Sirleide da Silva. A reunido contou com a
participacdo dos membros da Diretoria Executiva (Luiz Alexandre de Oliveira e Wellington
Dinz), e de representantes do Itai Unibanco (Mara Rubia dos Santos Cezar e Chrystie
Lombardi) da Superintendéncia de Investidores Institucionais do Itau Asset Management.
Dando inicio a reunido, apos breve explanagdo da Carteira de Investimentos do IPMU e da
Politica de Investimentos, por parte da Presidente Sirleide da Silva, a Sra. Chrystie Lombardi
realiza a apresentagdo do Panorama do Mercado Financeiro e Perspectivas para o
encerramento de 2021 (Cenario Internacional e Cenario Nacional), Posicionamento da
Carteira de Investimentos do IPMU (em especial com relacdo aos valores aplicados no
fundo de investimentos Ital Institucional Alocacdo Dindmica — CNPJ 21.838.150/0001-49) e
Sugestdes de fundos de investimentos no segmento de renda fixa e renda variavel, como
forma de diversificagdo dos ativos no atual cendrio de grande volatilidade que devera
permanecer no curto e médio prazo. Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, e
para que conste, eu, Fernando Augusto Matsumoto, que secretariei os trabathos, lavrei a
presente ata que apds lida e aprovada, vai por mim assinada, e pela presidente do IPMU.

Fernando Augusto Matsumoto Marcelo da Cruz Lima
Membro Membro
Certificacdo - Anbima CPA 10 Certificacdo - Anbima CPA 10
Sirleide da Silva Wellington Diniz
Membro Controlador Interno

Certificagdo - Anbima CPA 10
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Pessoas

L Chrystie Lombarg:

Ata da Reunido Virtual do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de
Ubatuba — IPMU, realizada aos vinte e um dias do més de outubro de 2021, as dez horas, através de
aplicativo de video Microsoft teams, onde conectaram-se, Fernando Augusto Matsumoto, Marcelo da Cruz
Lima e Sirleide da Silva. A reunido contou com a participagdo dos membros da Diretoria Executiva (Luiz
Alexandre de Oliveira e Wellington Dinz), e de representantes do Itau Unibanco (Mara Rubia dos Santos
Cezar e Chrystie Lombardi) da Superintendéncia de Investidores Institucionais do Itau Asset Management.
Dando inicio a reunido, apds breve explanagdo da Carteira de Investimentos do IPMU e da Politica de
Investimentos, por parte da Presidente Sirleide da Silva, a Sra. Chrystie Lombardi realiza a apresentagéo do
Panorama do Mercado Financeiro e Perspectivas para o encerramento de 2021 (Cenario Internacional e
Cenario Nacional), Posicionamento da Carteira de Investimentos do IPMU (em especial com relagdo aos
valores aplicados no fundo de investimentos Itad Institucional Alocagéo Dindmica — CNPJ 21.838.150/0001-
49) e Sugestdes de fundos de investimentos no segmento de renda fixa e renda variavel, como forma de
diversificagdo dos ativos no atual cenario de grande volatilidade que devera permanecer no curto e médio
prazo.
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Perspectiva de Mercado

Recente abertura de taxas na parte mais longa da curva de juros torna aplicagbes mais atrativas,
porém, ainda com carater tatico diante das incertezas. Uso dos fundos ativos de RF e MM pode ser
mais eficiente. E porque esses fundos podem eventualmente combinar posi¢des direcionais aplicadas
com protecoes, como tomar Pré curto direcional ou por compra de implicita.

Variacdes elevadas projetadas para o IPCA e os cupons mais atrativos tornam os investimentos na
classeinteressantes. Segmento intermediario da curva é o destaque.

Mercado ainda pode sofrer impactos negativos da precificagdo de um ciclo mais forte de aumento da
taxa Selic e riscos fiscais de médio prazo.

O valuation é atrativo, mas houve uma piora no cenario para os juros de longo prazo e crescimentono
Brasil—apesar das empresas reportarem boa evolucdo dos negdcios. Mercado pode ficar instavel
também pelo cendrio externo. Ainda colocamos viés positivo porque os pregos cairam bastante, de
forma diferenciada entre os setores, considerando uma oportunidade de alocacio gradual em RV
Ativa.

O crescimento global segue em niveis fortes, principaimente nos paises desenvolvidos. Dito isto, dois temas ganham
destaque no foco dos investidores: as decisdes de politica monetaria e fiscal nos EUA, e as perspectivas para o
crescimentoda China.

Na China, o temor de uma maior desaceleragao se fez presente por conta das restri¢des ligadas 3 politica de COVID zero
na regido, que levaram a alguns lockdowns. E mais recentemente, a piora da situagdo da empresa Evergrande gerou
perdas nos mercados. Os desdobramentos desse caso dependem em grande medida do posicionamento do governo
chinés. Nosso cendrio base € de que, dada a relevancia do setor para a economia chinesa, sera encontrada uma solugio
satisfatdria controlando o risco de contagio. Dito isto, esperamos algum impacto negativo para o crescimento chinés,
Sobre politica monetaria nos EUA, o chamado tapering (reducdo de compra de ativos e injegdo de liquidez) deve ter inicio
no final deste ano e a préxima discussdo deverd ser sobre o inicio da alta de juros. O acompanhamento destas
perspectivas é importante para compreendermos a velocidade da retirada dos estimulos globais. Hoje temos uma
perspectiva de ajuste gradual, ainda que mais rapido do que o esperado anteriormente.

ItatAssetManagement




Projecdes

itau
Brasil
PIB - Precos de Mercado ' 5 - : 4 4 50 14
) . 51 5 % 5 2@ 4 74 8,5 9,0
Cenarlo BN : 3 : ; ' : i 7 18
PIBReal ' 20N 55 55 36 S5 5,7 58
Base PIB Nominal Per Capita em US$ ' - 33 7 2 : 78 82
Populaco ' 44  205¢ 207 g 2105 2 ma 47
Desemprego PNAD - Final DSZ ' "2 95 24 ; 2 7 4 143 14,3
Forcade Trabalho - Final DSZ ' 2 5 1,7 30
Ocupacéo - Final DSZ ' . - : -3¢ 84 2,7
Saldrios Reais - Média ' 07 ) : 1,5 -0,1
Massa de Salrios - Média ' -0.5 5 30 23 65 21 6,1
inflagio - IPCA ' 05 33 30 37 45 89 44
Inflacdio - INPC * 0.2 55 24 34 52 52 9,5 42
Inflacio - IGP-M*? 3 5 72 03 73 7,3 23 17,0 30
Taxa de Juros Copom - Final * - 4 3 7 ; 45 2 8,25 8,75
Taxa de CAmbio - Final * S5 UsS 47 ; 3 3¢ 4 52 510 510
Saldo Comercial * : 77 44 5 34 27 24 63,3 n4
Exportacdes g 90 44 , 225 p 250 3103
‘ Importagdes S8 724 40 507 : 9 ; 7 317 2889
ke Saldo em Conta Corrente* i == P - o —= 26 ‘:;
Investimento Estrangeiro Direto? 5 w47 Al 58,0 78,2 532 50,0 70,0
wemerie  Resultado Primério® : 25 7 : ; 22 A5 07
Div. Bruta do Setor Piblico? 2T 805 810
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Risco eretorno Andam de maos dadas
0O primeiro passo para investir bem é entender que na busca de retornos sempre ha riscos envolvidos. Dai para frente, o
jogo € escolher os riscos que valham a pena e buscar investimentos que se complementem. Alguns riscos afetam o
mercado como um todo e sdo mais dificeis de serem reduzidos, estes s3o conhecidos como sistematicos. Os ndo-
 sisteméticos s30 mais especificos de cada investimento ou classe de ativos, e aqui a boa noticia é que eles podem ser
reduzidos quando combinados com outros investimentos. E na busca da combinacio 6tima entre ativos que as técnicas de
Asset Allocation trabalham para melhorar os retornos dos investidores.
Aprofundando a defini¢do:
Asset Allocation é o processo de investir em uma
combinagdo de diversas classes de ativos para
buscar a melhor relagdo risco x retorno. As J
classes de ativos podem ser: poés-fixados, agdes,
juros reais, ativos internacionais, entre outras.
O processo de decisdo sobre quais ativos vdo
compor a carteira e qual a relevancia de cada um
deles, vai depender dos niveis de risco e
exposicao de cada investimento.
Adicionalmente, os limites de risco da carteira
sdo definidos com base nos objetivos, horizonte Mesmo com a alocagdo de ativos mudando
de investimento e restricdes do investidor. conforme a particularidade de cada
investidor, o pilar comum é sempre a
diversificacdo.
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Analise em Solu¢ao de Investimento Itau

Portfélio Atual - Por estratégias Portfolio Alternativo — Por Classe de Ativos

Investimento no

Ao BDR 1 Exterior
: % ar
Renda Fixa 9 59 8%
Estratégico
36%

Inflagao
13%

o

inflagdo Curto
Renda Fixa Ativo 12%

4%

Prote¢do
13%

Renda Fixa
83%
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intermacional

Estratégias em Destaque — Renda Fixa
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ltau Institucional Alocagdo Dindmica RF FIC FI

Objetivos e Estratégia

* Fundo de renda fixa que realiza alocagdes
dindmicas, as quais se apropriam do
prémio de risco da curva de juros,
buscando o IPCA como referéncia de
retorno minimo (), em qualquer janela de
rentabilidade acumulada em 12 meses.

Os investimentos séo realizados em
ativos pos-fixados, prefixados e atrelados
a inflagdo, com uma abordagem de
limitacdo de perdas em momentos de
maiores oscilagdes do mercado.

Publico Alvo

1)

Investidores cujos objetivos sao atrelados
ao IPCA.

Na&o ha garantia de rentabilidade.

Informagac Confidencial — Politica Corporativa de Seguranca da Informagéo

Alocacao Dinamica

Ocorréncia de Perdas Acentuadas (drawdown) — Desde o Inicio do Fundo
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—Estratégia

Fonte: tai Asset Management | Dados até 30/04/2021.

Infarmagdo Confidencial

Paolitica Corporativa de Seguranca da Informacéo

mar/18

Diferenciais

jun/18
set/18

e |MA-B

dez/18

Real diversificagdo na renda fixa;

Gestao disciplinada por metodologia
de limitagao de perdas;

Menor volatilidade em relagéo ao

IMA-B (indice de mercado ANBIMA
indexado ao IPCA);

Melhor relagao risco x retorno, pois
possibilita ganhos reais no longo
prazo, porém com menor risco no
curto prazo.
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Alocacdo Dinamica RF

Historico de Performance

Retorno acumulado
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Retorno Mensal
JAN FEV M2R ABR MA] JUN JuL AGO ET ouT NOV pEz ANG
Fundo 0.13% 0.08%  014% 017 0%  029% 0,9%5% 031% 0.84% - - - 232%
2021
-
+-Bench O12% -080%  -07%% 020% -03%% -024%  -080%m 3I5% 031% -4.56%
Fundo 0.34% 0.26% 0.53% 0 11% D54% Q4w 0355% -0 2% 23% J08% 0% Q.20 286%
2020
+/-Bench  0.3% D.0T% 0.45% 0.92% 0.13% 0,19% 036% 05T 0,.78% 07 1.15% 166%
Fundo 2357 0.34% 0.39% 1,809 2.55% 0.35% 032% 075 Q.35¥ 0.34% 3
209
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ltau High Grade RF CP

Credito Privado

Intormagae Confidencial - Politica Corporativa de Seguranga da Informagao
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Itat High Grade RF Crédito S
Privado FICFI
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Itau Institucional Legend

Renda Fixa Ativo

Informacao Confidencial — Politica Corporativa de Seguranca da Informagdo
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Rentabilidade
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Funao -C.29% 0,12% ) 599 -0 0% 0.84% 0.34% 073% 0.65% 3% - - - 4,85%
2021

% CD - - 44915% - WE94%  1ME66% 20611% 20681%:  43520% - - - 193 75%

Fundo 0 15% 0.33% 347 0.62% 3 5% 03™% 007% 0,320 204 pREL 0.15% Q119 671
2020

S D 3202% 19317 WID4I% 217560 S6W% TILI0%Mm  ISE® 2480 49% 2756%w 28037¥ Cl4™% &570% 24255%
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2019
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Comparativo Data base14/10/2021
Gestdo Estratégicax Ativa «Melhor Desempenho S

Concorréncia A 0,30% -0,87% -1,61% -0,74% 1,31% 6,61% 25,89%

Concorréncia B 0,31% -1,07% -0,59% 0,82% 2,08% 4,99% 21,11%

Concorréncia C 0,38%** -1,27% -0,63% 0,82% 1,74% 4,32% 19,81%

ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND 0,09% 4,96%** 3,30%** 4,40%** 5,46%** 13,78%** 26,55%**

CDI {(Benchmark) 0,24% 2,77% | 1,27% 2,15% 3,17% 6,64% 13,31%
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Comparativo Data base: 20/09/2021
Gestao EStratégica X Pfotegéo * Melhor Desempenho LG

SN NN a
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ol
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Desempenho
FUNDO Més Ano 3 Meses 6 Meses 12 Meses 24 Meses 36 Meses
Concorréncia A 0,13% -1,39% -1,95% -1,48% 0,17% 8,54%** 27,10%**
Concorréncia B 0,05% -1,32% -0,69% -0,01% 1,22% 6,55% 24,24%
0,20% -0,36% -0,31% 0,09% 0,70% 4,92% 13,90%
ITAU INSTITUCIONAIS ALOCACAO DINAMICA 0,34% 2,67%** 1,49%** 2,27%** 3,04%** 6,60% 21,20%
CDI {Benchmark) 0,24% 2,77% 1,27% 2,15% 3,17% 6,64% 13,31%
IMA-B (Benchmark) -0,13% -2,42% -2,55% 0,11% 4,24% 4,95% 32,55%
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Itau Private S&P 500 BRL

Multimercado

Informac&o Confidencial — Politica Corporativa de Seguranca da Informagao

ItadAssetManagement
itad Private MM SP500 BRL FICFI Oututaro-202]
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Rentabilidade Itau

ItaldAssetManagement

Ind=xado
Boisa

Incexado
ntermacional

Estrategiasem D

ItauAssetManagement




ItatAssetManagement

7%

WA A S
7
7
//
g

2,

s,
‘//';’/,///
4 % //

Itau Institucional Acoes Phoenix

Renda Variavel

Informacéo Confidencial - Politica Corporativa de Seguranca da Informagao
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Itau Institucional Acoes Phoenix  cws s
Rentabilidade

Retorno acumulado

Retorno Mensal
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Funco -231% -4 30% 355% 4,25% £02% 146% -0.66% -410%  -310% - - - -3.72%
2on
ey - B - 5% 0% 35 0] (3 &
17 2% 4 3 > 12,304 O 4,12 2% Tatw 22
B > 4 % o £0% EXT 247 43% 24% 5% " A 24.15%
> 5% 438 4 4 » par B49
19
= 2 P 4 175% )33 4 2248 4 A5% 2.05 S

ItatAssetManagement

ItauAssetManagement

Iltau Dunamis Institucional

Renda Variavel
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Retorno Mensal
JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO =T auT oV DEZ ANO
Funco 147T% 0 17% 2779 3139 736% 0.08% 3,09% 22 -5,52% - -0.92%
202
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Informacdes Relevantes

Aftau Asset Management (“IAM") é o segmento do Itat Unibanco especializado em gestao de recursos de clientes.

Para obter mais informag@es, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestes, reclamagdes, criticas, elogios e denincias,
utilize 0 SAC: 0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Quvidoria Corporativa
Itat: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fals, todos os dias, 24 horas,
0800722 1722. Para mais informagdes, acesse www.itauasset.com.br.
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Informacdes relevantes

Altal Asset Management € o segmento do Itad Unibanco especializado em gestdo de recursos de clientes.
Leia o prospecto, o formuldrio de informacdes complementares, lamina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir.

Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize 0 SAC:
0800 728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessério contate a Ouvidoria Corporativa ftad: 0800 570 0011 (em
dias tteis das Sh as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP 03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722. A divulgagdo de
contetido € facultativa e ndo obriga o ftal Unibanco a manté-la disponivel, podendo, inclusive deixar de ser disponibilizada a critério exclusivo deste
independentemente de aviso prévio. A periodicidade na divulgacdo do referido material podera ser alterada sem aviso prévio.

*ETFs: Material de divulgagdo. Antes de investir, leia o regulamento e as informagdes constantes do site. O investimento em fundos de indice envolve riscos,
inclusive riscos de descolamento do indice de referéncia e relacionados a liquidez das cotas no mercado secundario. As expressdes e os nomes dos indices
de renda variavel locais (“INDICES") constituem objeto de pedido de registro ou registro de titularidade da BM&FBOVESPA S.A, depositados perante o
Instituto Nacional da Propriedade Industrial, sendo que foram licenciados pela BM&FBOVESPA para LICENCIADA, exclusivamente para os fins previstos nos
contratos firmados entre a BM&FBOVESPA e a LICENCIADA. A BM&FBOVESPA ndo é responsavel por erros ou atrasos no fornecimento ou disponibilizacdo
dos [NDICES aqui referidos ou por quaisquer decisdes tomadas com base neles. Standard & Poor's® e S&P® sdo marcas registradas da Standard & Poor's
Financial Services LLC ("S&P") e Dow Jones® é uma marca registrada da Dow Jones Trademark Holdings LLC (“Dow Jones”) que foilicenciada para a
utilizagao pela S&P Dow Jones Indices LLC (“S&PDJI") e suas afiliadas, sendo esta sublicenciada para uso do Itati Unibanco S.A. O It Now S&PS00® TRN Fundo
de Indice ndo é patrocinado, apoiado, distribuido ou promovido pela S&PD.I, Dow Jones ou suas afiliadas. A S&PDJI, Dow Jones ou suas afiliadas ndo
prestam nenhuma declaragdo assecuratdria, garantia ou estabelecem qualquer condigao ou recomendagao acerca da decisao do investidor de comprar,
vender oumanter as cotas do It Now S&P500® TRN Fundo de indice.
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Assunto  Reunido Instituto de Prev. de Ubatuba e Itau Unib e W e b ma ' l
De 0057 CLEBER <cleber.gobby@itau-unibanco.com.br>
> 3 -

Para Chrystie Lombardi <chrystie.lombardi@itau-unibanco.com.br>, 0057 Mara <mara.rubia@itau-unibanco.com.br>, fernando@ipmu.com.br
<fernando@ipmu.com.br>, ipmu@ubatuba.sp.gov.br <ipmu@ubatuba.sp.gov.br>
Data 2021-10-21 11:09
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Reunido — Instituto de Prev. de Ubatuba e Itau Unibanco

Reunido do Microsoft Teams

g no seu computador ou aplicativo mével
Clique para ingressar na reunido

Ingressar em um dispositivo de vid feréncia

548856843 @t plcm.ve
ID de Video Conferéncia: 111 931 418 4

Instrucoes VIC Alternativa

Saiba mais | Op¢oes de reunido
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